GLOBAL OUTLOGK DEEMBER2015

Data Makro AS Kirim Sinyal Positif Kenaikan  Fed-rate

Fluktuasi USD Uiji Stabilitas Mata Uang dan Bursa Global
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GENERALI

Aksi Stabilisasi Rupiah dan Window Dressing Topang IHSG

Gubenur bank sentral Asnemberi sinyal positikemungkinannaiknya
fed-rate secara gradual dan perlahgada pertemuan 186 Desember,
dimana pertumbuhamoderatekonomiAS dinilacukup bagikelanjutan
pemulihan pasar tenaga kenjlan perkembangan angkiaflasi mendekati
target. Secara implisit, prasyarat kenaikeu-rate dinilai telah terpenuhi
dan lama menunda justrbisa memicuekonomi memanas daskenario
fed-rate naik mendadak.Agar stabilitas moneterbank dan norbank AS
terjaga The Fedcenderung gunikan dua alat kebijakainterest on excess
reserve(IOER) dareverse repo ratentuk mengawaproses penyerapan
likuiditas senilai USD3E8D0 miliar darsistemkeuanganrAS saafed-rate
naik 25bpsDi sisi lainBank sentral Eropa (EQBgnurunkandeposit rate
dari-0.2% ke-0.3% dan memperpanjang jadwal program pembelian aset
(QE) dari 3Q1&e 1Q17.Bank Sentral Jepardpn Eropa jugaiap untuk
menambah stimulus monetedemi meredamefek fed-rate hike Di sisi
Asig IMF sepakat yuan masuk keranjang mata uang cadangan internasi
nal (SDR) berbobot 10.9% pada 1 Oktober 28&&njutanreformasi sis
tem nilai tukaroleh PBoC dan penguatan U8i3a membatasi potensi
devduasi Yuanmendorong prospek pasamlasyang lebih stabilKinerja
bulanan bursaglobal Shanghai ¥.8%), S&500 0,1%), Jerman4(9%),
Jepang3.5%),Singapore-4.7%).Bursa ASEANencatatkinerja ratarata
-2% MoM, sedanglHSOlat (-0.2%MoM) ditengahstabilnyaRupiah/USD
Di Desemberjnvestor global cenderung berhdiati atas efek kenaikan
fed-rate pertamasejak hampi8 tahun, dimanapotensiUSDberfluktuasi
akanmenaguijistabilitas bursa globaMinat beli IHSGpadasupportlevel
4400-4150 di Deember ditentukanoleh stabilnya Rupiah dbawah Rp
14000/USD darkonfidens terhadap ceramya prospekmakro Ridi 2016
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urunnya angka pengangguran Ke&5% memi-
upeluangfed-rate naikdi Desembemendekati
0%berdasarkonsensus analis bloomberg terki
i. Selama sebulan terakhiBl aktif intervensi
IDR via pasdorward untuk mempengaruhspot
arketdilevel Rp13800dmana cadangan devisa
urun moderat 0,47 miliar ke USD100,24 miliar
I mash punya skemailateral currency swaps
greement untuk antisipasi ketahanan cadev
Pemerintah kembaliumumkan paketkebijakan

Il terkait kemudahan izin investasigringanan
Ph atas industri padat karya sert@ax
llowancepadalimaindustri padat karyaPada
016, Indonesa dinilai punya prospek ekonomi
ebih cerah dengaDB5,2% proyeksiPDB ter
inggi setelah IndigChinaFilipina Pemerintah
un telah méunaurkan paket deregulasi untuk
ongkar kemacetan birokrasmemberi insentif
ektor invetasi pada swasta, reforasi pajak

tas penyerapan anggaran. Pada 20h6élanja

engan ekspektasi penyerapan angganaik ke
0%dimanaPUPR No.3 20]&icu lelang proyek
016 dimulaiQ3 2015 artinya Rljauhlebih siap
engenjot pertumbuharPDB dtahun 2016

ang lebih agresif (amnesti pajak) dan perbaikan

nfrastruktur juga naik 8%YoY ke Rp 302 triliun

STRATEGI OBLIGASDECEMBERO15

Bursaobligasilanjutkan rebound +1,4% (+3,8%
YTD)ditengah stabihya nilai tukar RupiadUSD

di November Kepemilikan asingi SUNhaikdari
371% ke 38,1%, dimana Foreign holdingSUN
naik Rpl9.8 triliun (+3.7%MoM) saat USDIDR
stabil (-1,1%)di 13841 KeputusanFedrate hike
pada sidang FOMT5-16 Desemberberpotensi
memberi imbas jangka pendek atas penguatan
USDmenekan Rupiah melewalp 14.000/USD
dan menguji support levelbursa obligasi Rl
Bursa dligasinegara majucenderungmenjadi
tujuan utama saat USDmenguat ditengah fed-
rate hike Disisi positif, gelasantiming Fedrate
pun menjadi penentu adanyaruang bagi Bl
untuk menurunkan Btate di 2016 Pasalnya
inflasitahunanNovenber turun drastiske 4,9%
dari 6,3% yieldobligasi RI berpeluartgrun saat
siklus kenikanfed-rate mereda Blmemberikan
sinyal akan meninggalkan kebijakan moneter
ketat seiring membaiknya inflasi dan defisit
transaksi berjt@an; selaraskebijjakan pemerintah
dorong pertumbuhan ekornoi dan penyerapan
tenaga kerja.Pemerintahperlu menjaga keya
kinan investor atas ketéanan cadangan devisa
RIUSI00 milyar.Alokasi investasi0-20%dija-
gasdring potensireturn 8%obligasi Rtli 2016.
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STRATEGI SAHAMDECEMBERO15

Sebagian besar bank sentral negara berkembang
menyatakan kesiapan atgotensifed-rate hike
di Desember. Kegstianjustru memberiBl keje
lasan untuk aktifkan kebijakan jaring pengaan
yang telah dipersiapkarsepertibilateral swap
Mendekati keputusanFed-rate hike, IHSGtak
banyak bergerak0,2%MoM (-14,9%YD pada
44465, dimanaasingcatat net sellRp 3 triliun.
Aksi beli lokalmewarnaiperdagangan ditengah
stabilnyanilai Rupiah Kenakan Fedrate dinilai
dapat mendorong penguatan USD dagrimbas
negatif atasnilai tukar dan asetEM padajangka
pendek Namun,ditengah pelemahan ekonomi
Gna dan tekamn harga komoditaspemerintah
RI cenderungjaga stabilitasnilai tukar Rupiah
untuk menopang kontribusi konsumsidomestik
ke PDB mendorongtesis Bl jaga Rupiahdilevel
Rpl4000 U dalamjangka pendekPada2016,
cerita makroRlyanglebih cerah rencangpeme
rintah turunkan PPh badan korporasi dari 25%
ke 18%berpotensiberi kejutan positifearnings
emiten. Sabilisasi Rupialdan valuasi IHSG yang
menarikjugabisamemicu aksiwindow dressing
di Desember Seiring knsensus PERI#x 2016
dan estimasiearningsgrowth (EPS)11% pada
2016 IHSGawarkanekspektasreturn 12-18%




Rekomendasi ParameteARMS

Apa yang perlu diketahusebelum menentukan parameter yarggsuaiuntuk Anda?

Kami telah menyiagan 3 strategi yang dirancang sesuai karakteristik Anda yangik, antara lain:

Strategilnteraksi DINAMIS

Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
9 Profil risiko agresif atau moderat
9 Luas wawasan dan pengalamzerinvestasi di reksadana
9

Memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dengan sistém
ARMS secaran-line 1

9 Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendgk,
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi atas
risiko penurunan

©

Aktif dalam mengambil posisi agar dapat kembali berinvestasi
pada harga yang relatif menarik untuk meraih maorhen
pulihnya bursa (rebound)

StrategiOTOMATI®inamis
Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
Profil risiko agresif atamoderat

a

9
9 Terbatasvawasan dan pengalaman berinvestasi di reksada
9

Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dend
sistem ARMS secara-tine

9 Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendek

sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi at
risiko penurunan

9 Memiliki
menentukan saat yang tepat untuk kembali berinvestasi.

L —

kendala akses dan waktu untuk secara aKti
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StrategiBALANCE Kembali Berimbang

Strategi ini cocokagiAnda dengan:
9 Profil investasi jangka panjang
9 Profil risiko moderat atau konservatif

9 Paham atas risiko pasar dan memiliki toleransaat

menghadapi gejolak pasaalhm jangka pendek

9 Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendan
sistem ARMS secara-tine

(tracking

9 Tetap disiplin dengan strategi aset alokasinya dalam jan
panjang agar hasivestasinya dapat optimal.

9 Lebih memilih pergerakan portofolio seiring pergerakan bur[a

ka

V

V

Gambaran Umum StratednteraksiDINAMI¢

9 Porsi saham dibatasi antara 108 sesuai profil risiko
Agresif atau Moderat.

9 Fitur AuteTrading diaktifkan untuk mengantisipasi perubahan
kondisi busa (UPTRENDDOWNTRENBIDEWAYSdengan
menyesuaikan parameter fitur Cut Loss dan AutceRtEy
dari portofolionya secara berkala.

EKSTRIMi Q4 2015 Fitur Profit Climbing 1% mengunci setiap
kenaikan dimana sistem ARMS akan melakukanbase
secara rutin setiap kenaikan 1%.

9 Kombinasi fitur Cutoss2% + Auto Reentry 5% juga diharap
memberi possi yang tepat bagi nasabah untuk membatat'
potensi risiko sekaligus menjaga peluang berinvestasi kempal
di saat IHSG alami skenar@OWNTRENDFitur Cut Loss
diatur lebih ebal dan lebihjarang terpicu agar portofolio
memperolehUNIT secara optimahathadapi DOWNTREND

Gambaran Umum StratedD TOMATI Dinamis

9 Porsi saham dibatasi antara 80%% sesuai profil Agresi
atau Moderat.

9 Fitur Profit Climbing 1% mengunci setiap kenaikan dim3
sistem ARMS akan melakukan-base secara rutin setiap
kenaikanl %.

panjang.

9 Opsi AutoReentry tetap diaktifkan dengan parameter 9%8%6
tergantung porsi saham, agar investor juga memil

kesempatan untuk berinvestasi kembali ke saham dan/atu

obligasi bila terjadi krisis keuangan dimana terjadi penuruni
nilai bursa yang sangat dalam sgeriode tahunan.

n

GambaranstrategiBALANCEKembali Berimban(

9 Porsi saham dibatasi antara 7@%% sesuai profil moderat
atau konservatif.

—

9 Fitur Autorebalancing diaktifkan, sehingga investor dapg
mengelola risiko dengan menjaga komposisi fodid secara
berkala.

9 Fitur Cut Loss diaktifkan, pada 3% untuk membatasi risjika 9 Lewat fitur ini, nasabah secara otomatis akan melakukan

9 Strategi portofolio pun dapat dikondisikan seiring tren yafg penurunan pasar. Investor juga dapat kembali berinvestasifkel ambil untung parsialpfofit taking) setelah bursa mengalam
terjadi di bursa tiap TRIWULAN/tiap SEMESTER. saham dan/atau obligasi secara otomatis saat fitur Bournce kenaikan harga cukup tinggi, dan sebaliknya melakuKan

9 Bursa alami DOWNRENdi Q3 2015 berpotensi SIDEWAYS Back menerima sinyal adanya tren kenaikan bursa jangk parsial reinvestasi dari pasar uang ke burse-éntry) setehh

bursa mengalami penurunan harga cukup dalam disesuaikan
dengan target persentasi%4%yang diinginkan nasabah ata
perubahan nilai total portofolio investasinya.

9 Strategi ini diharapkan memberi manfaat berupa kinerja
portofolio yang lebih baik dibandj kinerja bursa saham
dan/atau obligasi dalam jangka panjang.




Kondisi Pasaseperti apa yang mungkin terjadi? SN
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Uptrend Downtrend Sideways

Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud

kondisi pasalUptrend> kondisi pasaDowntrend? kondisi pasaiSideway?
Kondisi harga set investasi yandergerak Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi hargaset investasi yang bergerak fluktuatif tanpa menunjukkan trend
fluktuatif dengan kecenderungan meningkat fluktuatif dengan kecenderungan menurun meningkat atau menurun

PROYEKSPARAMETE SETTIN DOWNTREN DI Q4 201: POTEN SIDEWAYS EKST PADA RENTAN(100-475()

Alokasi porsi Saharmoderat ditengah potensiSIDEWAYEKSTRIMIi Q4 2015 IHSGberpotensialami naikturun +/-10%lebih; mengyji support level
4100 danresistance leved750. Pelemahan ekonomfiongkok darpotensikenaikanFedrate di akhir tahunbisa memicu skenaritekanan atasHSG
dalam jangka pendelitengahfluktuasinilaiUSD atasiarga komoditas danilai tukar ASEANKselerasinfrastruktur danpaket kebijakan pranvestasi
Rlbisa mefagakonfidens ataprospekkenaikanpertumbuhanPDBRI di 201@lan elspektasireturn IHSGL2-18% di 2016paskanegatifreturndi 2015)
Alokasi porsi Obligasi 220% bisa giertahankanseiringpotensiyield bursaobligasiRIl sebesar 8% di 2Q1%erta tren turunnya inflagli Q4 2015 k%
Nasabah bisa mengikuti reknendasi parameter ARMS sesuai dengan profil risiko dan karakter investasinya.

Buka halaman selanjutnya

dan temukan rekomendasi yang sesuai untuk Anda
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Rekomendasi untuk Produkeguér Premium Unit Linked- Bank Tabungan Negara (BTN) 5‘55
Ikuti 2 langkahdi bawah untukmenentukanStrategi yang optimal bagi Anda GENERALI

ot prf
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Kenali profil risiko And: Apakah Profil Risiko Anda

2 Alternatif tersedia bagi anda yang 3 Alternatif tersedia bagi anda yang Strategi bagi anda
Laﬂgkah 2 agresif moderat yang konservatif
Pilih Strategi terbaik se ‘ ‘ ‘ ’r
Interaksi Otomatis Interaksi Otomatis Ke.mbali
Dinamis Dinamis Dinamis Dinamis Berimbang
EQ: 100% SAAT INI EQ: 90% SAAT INI EQ: 60%
BELUM BELUM
FI/MM: 0% TERSEDIA FI/MM: 0-10% TERSEDIA FI/MM: 0-40%
Dapat disesuaikan Dapat disesuaikan | AB | 4%
untuk 3 kondisi untuk 3 kondisi
pasar keuangan pasar keuangan | PC || Off |
| c || off |
| aRe || off |
| 88 |[ na |

=
AB Off AB Off AB Off AB Off AB Off

Downtrend
AB Off

[ pc | 2% | [ pc | 2% | [ Pc || 1% [ pc ||1%||PC "1%||PC|1%|
e [so | | e [ || o || 2% | [ o ||4%||CL ||2%||CL|2%|
[ are || 2% | | are [ 1% | | are || 5% | IARE||1%||ARE||1%||ARE|5%|

[ 88 |[ na | [ B8 ][ na|] B8 |[ na| [ B8 ||NA||BB "NAllBB I
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Disclaimer: Rekomendasi ini dibuat oleh PT Asuransi Jiwa Generali Indonesia untuk keperluan pemberian isgjamasi
Rekomendasi ini bukan merupakan penawaran untuk penjualan atau pembelian. Semua hal yang redbvdipeetimbangkan
untuk memastikaninformasi ini benar, tetapi tidak ada jaminan bahwa informasi tersebut akurat dan lengkap danaiidak
kewajiban yang timbul terhadap kerugian yang terjadi dalam mengandalkan laporan ini. Kinerja dilahagakan merupakan
pedoman untuk kinerja dimasaendatang, harga unit dapat turun dan naik dan tidak dapat dijamin. Anda disarankan memin
pendapat dari konsultan keuangan anda sebelum memutuskan untuk melakukan investasi.

Kinerja portofolio masingnasing nasabah yang menggunakan sistem ARMS bisadebeda dari waktu ke waktu tergantung dari
pergerakan nilai pasar, periode waktu berinvestasi, alokasi campuran aset dan pemasangan parn&amégartd Risk Managemen
System” pada masinmasing akun nasabah.



