LOBAL OUTLOGK SEPTEMBER15

Bursa Global Turun Bersama dipicu  Devaluasi Yuan
Perang Mata Uang Picu Isu Pelemahan Ekonomi Dunia
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GENERALI

Bursa Asia dibayangi Risiko Penurunan Nilai Mata Uang

Tertekananjloknyaekspordan bebanstimulus moneter, pemerintah Cina
terpaksamendevaluasi 2% nilaiRMBUSD demi melonggarkan likuiditas.
DevaluasiRMB/USDtertinggi selamadua dekadeitu dilanjutkan bank
sentral Cinalenganmenurunkan sukubunga patokan 0,25% ke 4,6% dan
cadangan minimum perbankarPaskaaksi devaluasi, pemerintah China
diberitakanmelakukanintervensi di pasar uangupayaRMB/USD stabil,
denganmelego cadangatJS TreasurmyaUSD 106 milyafQuantitative
Tightening. Kondisiitu direspon dengan aksi judl bursa globalapalagi
aksidepresiasi RMHinilai akanmenurunkanvolumeekspor keChinadan
kinerjapendapatan korporasi global di AsiBursa AS dan Eropa pun ikut
terimbasturun, sehingga kenaikafedrate berpotensidiundur. Dilanda
isu perang mata uang, ketgpok negara berkembang khususnya di Asia
ikuti RMB membiarkan nilai tukarnya terdepresiasi atas USD demi menja
gaagarnilai eksponyatetap kompetitif; nilai USI[pun menguat terhadap
semua mata uang dunia dan harga komoditdifai tukar mata uang
Brazil dan Mlaysia yang paling tertekan secara glob&herja bulanan
bursa: Shanghai}2.5%), S&P5006(,3%), Jerman4.3%), Jepangq.2%),
Singapore-8.8%). Seluruh bursa ASEARNcatat kinerja negatif dengan
rata-rata -6,3%MoM. Kinerja IHS@run (-6.1% MoM) dengah lonjakan
aksi jual investor asing, dengaet sell Rp 9,8 triliun di AgustudHSG
cenderungtertekan aksi jual asingsaat Rupiah/USDmelemah menuju
14.20Q IHSG terlihat mendapasupport kuat saat tertekan di bawah
level 4100,dimana emiten swastadan BUMNPemerintah berpotensi
melakukan aksbuyback Akselerasibelanjainfrastruktur RIdi 4Q15 dan
valuasi IHSG yang atraktif bisaenopang minat belinvestor domestik



MACRO OUTLOGKSEPTEMBER15

Paskaedanya isu Yunanisu perang mata uang
embayangi prospek berlanjutnya perlambatan
konomi global Devaluasi RMB atddSDyang
iikuiti pelemahamilai mata uang duniaempat
enekan harga minyak ke level USD 38/harel
embawa isuperlambatan ekonomi Cina dapat
enyeret PDB global. Pasalnyamngkok adalah
konomi terbesar kedua dan konsumen minyak
entah terbesar duniaehingganempengaruhi
ermintaanatas minyakdan komoditaslainnya
kenario yandperpeluangterjadi tiga bulan ke
epan: kenaikan Fedate ditunda,PBoQOmelan-
utkan kebijakanpotong suku bunga dan giro
ajib minimum perbankaing stabilisasi pasar
endapatsupportdan volatilitas global mereda.

i domestik, fundamental ekonomi RI dinilai
ebih kokoh dibanding periode 1998 dari sisi
inerja mayoritas emiten, cadangan devisa,
nflasiyang turun surplustransaksi berjalan dan
esiapan pemerintaikontraksi PMI Manufaktur
Ipun membaik kel8,4% diAgustudari47,34
lanja infratruktur harus naik signifikan agar
arget PDB 5% di 2015 tercapai. Di sisi Rujah,
erus menja@ volatilitas Rupiakdenganrentang
ntervensi Bl atas IDRJSD bergeraknaik dari
3.500 ke 4.100, seiringpelemaharRMBUSD.

STRATEGI OBLIGASSEPTEMBER15

Bursa tertekan seiring pelemahan nilai tukas re
gional Asia dan IDR paska devaluasi RMB/USD;
Bursa obligasi turun 0,67% (+1,5%YTD) di-Agus
tus. Aksi Bl intervensi Rupiah via bursa obligasi
RI bantu membatasefek turunnya kepemilikan
asing pada SUN senilai Rp 8 trilithZ%MoM)
akibatnyacadangan devispun turun. Stabilitas
Rupiahdi level Rp14100/USDjadi kunci stabH
nyabursaobligasiR| ke depanatau kepenilikan
asingterpaksamenghadapi risikorugi kursdan
tekananjual jangka pendeldi bursaberlanjut
Potensi kembalinya arus dana globaldtdigasi
Emerging Market(EM) termasuk SUNRI lebih
tergantungkebijakanthe Fed Pasalnyaaksi jual

US Treasurgleh China(Quantitative tightening
sulitdiimbangiaksi beli oleh bank sentral Jepang
dan Eropasaja;negaranegara dunia cenderung
menurunkan akumulasi cadangan devidaSD.
Karenaalokasi tebesarcadangan devisadalah
padaaset obligasj makayield obligasidi dunia
dan nilai USD berisiko tertekan naik Obligasi
safe havemAScenderungmenjadi tujuan utama
seiringapresiasi USD dasverhangisu kenaikan
fed-rate; yield obligasi ASnelebar spreainya
atasSUN Alokasi investasi0-20%dapatdijaga
seiring strateqi defens#tasunit linkedobligasi

GENERALI

STRATEGI SAHAMSEPTEMBER15

Isu perang mata uandan efek dominonya atas
perlambatan ekonomi dunimasihmembayangi
pergerakarbursa sahanglobal wlatilitas global
mereda bila kenaikafed-rate ditunda dan aksi
intervensi China mendapaupportpasar.Bursa
IHSGurun 6,1%MoM (-13,72%YTD) ke 4509,6 di
Agustusdimanaasingberbalikmencatatnet sell
Rp 9,8 triliun;akumulasinet sellRp 14 triliun di
IHSGTekananjual asingoerkurangsetelahlHSG
mengujisupport level100, dimanavaluasi yang
menarik memicu reboundke level 4500berkat
aksi beli lokalNamun, grlambaan PDB2Q15
diperkirakanberimbaspada kinerja emiten BEI
hingga 3Q15akibatdampak negatif pelemahan
IDRUSD penurunanharga komoditadan laju
kredit. Aksi pemerintah memacu belanja infa-
struktur akan menjadi tumpuan katalisdi 4Q15.
Pergantian kabinet kerja Rl diharap membantu
akselerasi penyerapan belanja infrastruktur, dan
peraturan OJKurut mempermudah emiten me
lakukan aksibuy back Seiring knsensus PER
13x 2016 dan estimasiearningsgrowth (EPS)
13.9%di 2016 menunjukanvaluasiHSGnenarik
(dibawah PE ASEAN 14 digh potensirebound
6% ke 4750. Nasabahbisajaga alokasi aham
ekspektasreturn hinggal6%12 bulan kedepan




Rekomendasi ParameteARMS

Apa yang perlu diketahusebelum menentukan parameter yarggsuaiuntuk Anda?

Kami telah menyiapkar8 strategi yang dirancang sesuai karakteristik Anda yangik, antara hin:

Strategilnteraksi DINAMIS
Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jarka pendek menengah
Profil risiko agresif atau moderat

9

9 Luas wawasan dan pengalamzerinvestasi di reksadana

9 Memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dengan sisteém
ARMS secara dine

Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendgk,
sehinga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi at
risiko penurunan

©

©

Aktif dalam mengambil posisi agar dapat kembali berinvestasi
pada harga yang relatif menarik untuk meraih momentul
pulihnya bursa (rebound)

StrategiOTOMATI®inamis
Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
Profil risiko agresif atamoderat

9
9 Terbatasvawasan dan pengalaman berinvestasi di reksadafa
9

Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendar
sistem ARMS secara-tine

©

Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendgk
sehingga lebih emilih pergerakan portofolio dibatasi ata:
risiko penurunan

Memiliki kendala akses dan waktu untuk secara akti
menentukan saat yang tepat untuk kembali berinvestasi.

©
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StrategiBALANCE Kembali Berimbang

Strateg ini cocokbagiAnda dengan:
9 Profil investasi jangka panjang
9 Profil risiko moderat atau konservatif

9 Paham atas risiko pasar dan memiliki toleransaat
menghadapi gejolak pasar dalam jangka pendek

9 Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendan
sistem ARMS secara-tine

(tracking

9 Tetap disiplin dengan strategi aset alokasinya dalam jan
panjang agar hasil investasinya dapat optimal.

9 Lebih memilih pergerakan portofolio seiring pergerakan bur[a

ka

L —
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Gambaran Umm Strategilnteraksi DINAMI¢

9 Porsi saham dibatasi antara 108 sesuai profil risiko
Agresif atau Moderat.

9 Fitur AuteTrading diaktifkan untuk mengantisipasi perubahan
kondisi bursa YWPTRENIDOWNTRENBIDEWAYSdengan
menyesuaikan parameter fitur Cut lsoglan Auto REntry
dari portofolionya secara berkala.

9 Strategi portofolio pun dapat dikondisikan seiring tren yafg
terjadi di bursa tiap TRIWULAN/tiap SEMESTER.

9 Bursa alami DOWNTRENI Q3 2015 berpotensi SIDEWAYS
EKSTRIMi Q4 2015 Fitur Profit Climbing 1% meanci setiap
kenaikan dimana sistem ARMS akan melakukanbase
secara rutin setiap kenaikan 1%.

9 Kombinasi fitur Cutoss3% + Auto Reentry 5% juga diharap
memberi posisi yang tepat bagi nasabah untuk membatasi
potensi risiko sekaligus menjaga peludaginvestasi kembali
di saat IHSG alami skenari@OWNTRENDFitur Cut Loss
diatur lebih ebal dan lebihjarang terpicu agar portofolio
memperolehUNITsecaraoptimal saathadapiDOWNTREND

Gambaran Umum StratedD TOMATSE Dinamis

9 Porsi saham dibatasi antara 80%% sesuai profil Agresi
atau Moderat.

9 Fitur Profit Climbing 1% mengunci setiap kenaikan dimahg|
sistem ARMS akan melakukan-base secara rutin setiap
kenaikan 1%.

9 Fitur Cut Loss diaktifkan, pada 3% untuk matabi risiko
penurunan pasar. Investor juga dapat kembali berinvestasifke
saham dan/atau obligasi secara otomatis saat fitur Bourl:
Back menerima sinyal adanya tren kenaikan bursa jan
panjang.

9 Opsi Auto Rentry tetap diaktifkan dengan parameter 98%6
tergantung porsi saham, agar investor juga memil
kesempatan untuk berinvestasi kembali ke saham dan/atu
obligasi bila terjadi krisis keuangan dimana terjadi penurungn
nilai bursa yang sangat dalam satu periode tahunan.

GambaranstrategiBALANCEKembali Berimban(

9 Porsi saham dibatasi antara 7686% sesuai profil moderat
atau konservatif.

—

9 Fitur Autorebalancing diaktifkan, sehingga investor dapg
mengelola risiko dengan menjaga komposisi portfolio sec
berkala.

=
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9 Lewat fitur ini, nasabah secara otomatis akan melakuk
ambil untung parsialpfofit taking) setelah bursa mengalam
kenaikan harga cukup tinggi, dan sebaliknya melakuKan
parsial reinvestasi dari pasar uang ke burse-€ntry) setelah T
bursa mengalami penurunan harga cukup dalam disesuai
dengan target pesentasi5%4%yang diinginkan nasabah ata
perubahan nilai total portofolio investasinya.

an

9 Strategi ini diharapkan memberi manfaat berupa kine!:
portofolio yang lebih baik dibanding kinerja bursa sah
dan/atau obligasi dalam jangka panjang.




Kondisi Pasaseperti apa yang mungkin terjadi? éfm’ ‘
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Uptrend Downtrend Sideways

Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud

kondisi pasalUptrend> kondisi pasaDowntrend? kondisi pasaiSideway?
Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi hargaset investasi yang bergerak fluktuatif tanpa menunjukkan trend
fluktuatif dengan kecenderungan meningkat fluktuatif dengan kecenderungan menurun meningkat atau menurun

PROYEKSMARKE DOWNTREN DIQ22015 (SETTIN DOWNTREN DI Q4 2015 POTENSSIDEWAYS EKSTIPADA RENTANG 4(-475()

Alokasi porsi Sahanmoderat ditengah potensiDOWNTRENDi Q3 2015dan SIDEWAYEKSTRIMI Q4 2015 IHSGherpotensialami naikturun +/-10%
lebih; menguji support leved000 danresistance leved750. Mulai gabilnyabursaTiongkokdan ditundanyakenaikanFedrate (skenariooverhang bisa
memicuskenarioreboundIHSGangka pendeknamun isuperang mata uangnash berimbas padakonomi dankinerja emiten Ditengah tekanatJSD
atasharga komoditas danilai tukar ASEANMgenaikan serapan belanja infrastruktden aksi prekonsumsiR| bisanenjagaresistensiHSG

Alokasi porsi Obligasi 120% bisa giertahankan seiringstrategi defensif atasinit linkedobligasj serta tren turunnya inflasili Q4 2015 ke level 59
Nasabah bisa mengikuti rekomelasi parameter ARMS sesuai dengan profil risiko dan karakter investasinya.

Buka halaman selanjutnya

dan temukan rekomendasi yang sesuai untuk Anda




ef =
Rekomendasi untuk ProdukVe Flexi Pre- Agency(Single Premium Back End) g‘p‘,&
Ikuti 2 langkahdi bawah untukmenentukanStrategi yang optimal bagi Anda GENERALI

Langkah 1 e
gean - Apakah Profil Risiko Anda?
Kenali profil risiko Anda

2 Alternatif tersedia bagi anda yang 3 Alternatif tersedia bagl anda yang

Langkah 2 agresif
3y 838 3 3

Pilih Strategi terbaik st ‘

Interaksi Otomatis Kembali Ke.mbali
Dinamis Dinamis Berimbang Berimbang
Keterangan
EQ :Generali Equity Fund EQ: 100% SAAT IMI EQ: 90% SANT IMI EQ: 70% | EQ: 60%
FI  :Generali Fixed Income Fund BELUM BELUM
5 SEDMA : SEDIA FI/MM: 0-40%
MM : Generali Money Market Fund FI/MM: 0% TERSEDHA FI/MM: 0-10% TERSEDA | FI/MM: 0.30% | / 3
] Dapat disesuaikan Dapat disesuaikan | AB | 59 | AB | 4%
Parameter ARMS untuk 3 kondisi unituk 3 kondisi
AB : Auto Balancing pasar keuangan pasar keuangan | PC ” off | | PC || off |
PC : Profit Climbing
Q. :CutLoss | c || of | | c | off |
ARE : Auto Reentry | ARE ” off | | ARE || off |
BB :Bounce Back
| 88 | off | | 88 || off |

NA : Fitur yang belum tersedia

el sl

Downtrend
EmE

PC||1%||PC||1%||PC"1%| |Pc"1% |PC"1A) |PC"1A;
oo e o o] Cle] o] ol
[ are || 1% | | are || 1% | [ are || 5% | [ are | 1% [ Are || 2% | | are | 5% |

[ 88 || off | | 8B | offt || BB | Off | |BB ||off||BB | ot | [ B8 | off |
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Disclaimer: Rekomendasi ini dibuat oleh PT Asuransi Jiwa Generali Indooatuk keperluan pemberian informasi saja.
Rekomendasi ini bukan merupakan penawaran untuk penjualan atau pembelian. Semua hal yang redbvdipeetimbangkan
untuk memastikan informasi ini benar, tetapi tidak ada jaminan bahwa informasi tersebuatalan lengkap dan tidak ada
kewajiban yang timbul terhadap kerugian yang terjadi dalam mengandalkan laporan ini. Kinerja dilahagakan merupakan
pedoman untuk kinerja dimasa mendatang, harga unit dapat turun dan naik dan tidak dapat dijaman.dsagnkan meminta
pendapat dari konsultan keuangan anda sebelum memutuskan untuk melakukan investasi.

Kinerja portofolio masingnasing nasabah yang menggunakan sistem ARMS bisa bebseidadari waktu ke waktu tergantung dari
pergerakan nilai pasar, periodeaktu berinvestasi, alokasi campuran aset dan pemasangan parameter fitur “Auto Risk Managem
System” pada masinmasing akun nasabah.



