GLOBAL OUTLOGK MAY 2015

Lemahnya Data Ekonomi Global Goyah Keyakinan Investor

Aksi Likuiditas Bank Sentral Jaga Resistensi Bursa
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GENERALI

Perlambatan Ekonomi Memicu Pelonggaran Moneter di Asia

Bursa Eropgampak mulastabilsetelah Pemerintalyunanimenunjukkan
kemauan berkompromi dengan kreditor zona euro dan IMF, seiring
digantinya ketua negosiasi Yanis Varoufakifendekati kesepakatan
negosiasi bank sentral eropa (ECB) mengkaji injeksi likuiditas pinjaman
darura bagi perbankan Yunani via kenaikan platemergency Liquidity
AssistancdELA) menjadi EUR 1,5 miliar (USD 1,7 miliar). Namun, maki
melambatnya ekonomi dunia ditengah harga minyak yang berangsur nail
mendekatiUSD 6fbarel menurunkankonfidenssebagiarinvestor global
Perekonomian AS di Q1 2015 hanya tumbuh 0,2%Yo0Y, dimana tinggin:
nilai USD memperlemah ekspanemicu lonjakan defisit perdagangan AS.
Lesunya sektor manufaktur China, India, dan Eropa pun masih berlanju
Disisi positif, resistensi burggobal masih dijagaksi ECB dalam program
agresif pembelian asetenilai EURG0 milia¥bulan (total EUR 1,14 triliun)
dari Maret 2015 ke&September 2016The Fedmenanti perbaikan di pasar
tenaga kerja dan target inflasi 2% sebelumnai&kan suku bungacuan.
Ditengah pelemahan pemintaan domestik danaktivitas ekonomi rijl
China menurunkan Giro Wajib Minimum 1% mengikuti 2 kali potong suku
bunga dan relaksasi suku bunga KPR; bursa China langsung m&teljak.
program pembelian aset Eropa dan Jepangamigrasa jenulpada bursa
saham kedua negay&inerja bulanan bursa S&P500.996), Jerman-(
4.3%), Jepangl1(6%), ShanghailB.5%), dan Philippine (-2,8%) Asing
mencatat net sellRp 8,8 triliun dari Rp 5,4 triliun di Maret, sehingga
berdampak atas kinexjIHSG 7.8% MoM) Penurunanterbatas dipicu
data makro darrilis kinerjaemiten IHSG dibawah harapan padarMei,
limpahan likuiditas bursa Chinadan Jepang cenderungnembatasiaksi

jual asingdi Asig dimana valuasi yang menarik bisa memioet buy:.



MACRO OUTLOGKMAY 2015

Pertumbuhan PDB Q1 2015 melambat ke 4,71%
kibatturunnyapengeluararpemerintah, harga
inyakdan ekonomi China. Di sisi positif, empat
ulan berturut neraca perdagangarl surplus

SD 1,13 miliadi Maret dari USD 738 juta di
édruari. Inflasi tahunar\pril naik tipis ke 6/9%

ari 6,38%di Maret seiring penyesuaiaratas
arga minyak mentah dunia dua kali pada harga
BBM (naik R@DO0/liter) dan kenaikan harga LPG
2 kg Inflasi dipekirakan bergerakdi level 6%
ingga Q3 2015 danalu turun ke 4%1% pada

4 2015 paska lebaramNamun, PDERI yang
umbuh lebih lambatdan data defisit transaksi
erjalan yang membajlberpotensi mendorong
I-rate diturunkan 0,25% Kontraksi HSBC PMI
anufaktur Rl sedikitmembaik di 46,7% dari
6,4% di Muret. Aksi beli aseECB atasbligasi
emerintah Eropa (EGB) senilai EUR 850 miliar;
ebih besar dari peerbitan bersih EGB senilai
UR90 miliar. Sementaraaksi beli BoJ atas

riliun/tahun; lebih besar dapenerbitan bersih
GB senilai JPY 38 trilidin2015 Eksedikuiditas

ni berpotensi mengalir ke luar Eropkepang,
an bergerak keAS saat USD menguat, atau
ergerakselektif ke Emerging MarketAsia ter
asuk Indonesia, saat USD berhenti menguat.

STRAEGI OBLIGASIMAY 2015

Bursa obligaskembali tertekandan turun1,6%
di April-Maret (+3,7%YTDJipicu olehPDByang
tumbuh dibawah perkiraan pasar, terhentinya
pemulihanIDR atas USDQlankenaikanyield US
Treasurydiatas 2% Namun lemamya prospek
perekonomian ASmemberi indikasiditundanya
kenaikanFed rate dan menjadi katalis positif
Meskipun alamiekananseiring aksi jual di pasar
saham Rupiahmasih terjaga stabil di Rp13000
/USD bersamaan dengamlrate ditahan pada
7,5%. Ditengah gelombang pelonggaranmone-
ter dunia, wajar bila nilaiRupiahdipertahankan
lemah di Rp13,000/ USD sepanjangnata uang
regional JPY, EURygamelemahatas USDHal
ini agar defisit transaksi berjaldRltak melebar
saat banyak nega berupayamelemahkan nilai
tukar uangya demi meningkatkan day saing
ekspor.Ditengah“perang mata uang’cadangan
devisaRlI turun USD3,9 milyar ke USD 1116
miliar di Maret; 2USD3-4 milyarbulan diguna

bligasi pemerintah Jepang (JGB) senilai JPY 80 kanBIl untukmenjaga stabilitas Rupiati Maret-

April. Bursaobligasimasihberpotensimemberi
imbal hasil 8% di 201%giring redanyainflasi
gelombang pearunan suku bungaacuanAsia
Australia dan potensi turunnyaBl rate 025%
dari 7,5% saat inalokasi investasl 0-20%pada
asetobligasimasih dapatipertahankansaat ini

GENERALI

STRATEGI SAHAMMAY 2015

BursalHSGanijlok -7,83%MoM (-2,69%YW) ke
5086,4 di April dimana asingmencatat net sell
Rp8,8 triliun, darinet sellRp5,4 triliun di Maret.
Aksi jualasingpada sahanberkaptalisasi besar
dipicu kinerja keuangan 1@5 emiten khususnya
grup Astra dan sektor perbanka@ang di bawah
perkiraan Mengacu pada angka PDB Q1 2015
PDB Rjuga dinilaisulit tumbuh mencapai target
akhir tahun 5,7%Faktor yangdiperkirakanmen-
dominasiarah IHSG: 1lserapan belanjanfra-
struktur Rldipercepatdi 2Q15, 2) sinyalstimulus
oleh China 3)the Fedberi siryal kenaikan suku
bunga diunduy4) berlanjutnyapenurunan suku
bungadi Audralia dan AsiaKinerja manufaktur
China, India dan Eropa yang melenménanda
kan stimulusmasih akanntensif. Kondisi diatas
membatasicapital outflow asingdi Asia Selain
itu, potensi penurunan Bl ratbisa mendorong
prospek pertumbuhan PDB damemicu sentr
men positif bagi IHSGdi 2Q15. Konsesus PER
14,6x2015 dan estimasearnings growth (EPS)
8% menunjukanvauasi IHSG relatif murah
denganpotensirebounddan return 10%-15%ke
5800, didukungmarket rerating story momen-
tum earningsup-grade emiten IHSGlan aksele
rasi infrastruktur. Nasabah bisanenjaga alokasi
saham, seiring ekspektasiturn 15% di 2015.




Rekomendasi ParameteARMS

Apa yang perlu diketahusebelum menentukan parameter yarggsuaiuntuk Anda?

Kami telah menyiapkar8 strategi yang dirancang sesuai karakteristik Anda yangik, antara lain:

Strategilnteraksi Dinamis
Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
Profil risiko agresif atau moderat

9

9 Luas wawasan dan pengalamzerinvestai di reksadana
9 Memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dengan sisteém
ARMS secara dine

Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendgk,
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi atas
risiko penurunan

©

©

Aktif dalam mengambil @isi agar dapat kembali berinvestagi
pada harga yang relatif menarik untuk meraih momentul
pulihnya bursa (rebound)

StrategiOtomatis Dinamis
Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
Profil risiko agresif atamoderat

QO

9
9 Terbatasvawasan dan pengalaman berinvestasi di reksada
9

Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dengganl
sistem ARMS secara-tine [

©

Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pend
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi at
risiko penurunan

Memiliki kendala akses dan waktuntuk secara aktif
menentukan saat yang tepat untuk kembali berinvestasi.

[%2]

©

StrategiKembali Berimbang
Strategi ini cocokagiAnda dengan:
9 Profil investasi jangka panjang

9 Profil risiko moderat atau konservatif

9 Pcham atas risiko pasar dan memiliki toleransaat
menghadapi gejolak pasar dalam jangka pendek

9 Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendan
sistem ARMS secara-tine
9 Lebih memilih pergerakan portofolio seiring pergerakan bursa
(tracking

9 Tetgp disiplin dengan strategi aset alokasinya dalam jangka
panjang agar hasil investasinya dapat optimal.

L —

V

V

Gambaran Umum Stratednteraksi Dinami:

9 Porsi saham dibatasi antara 108 sesuai profil risiko
Agresif atau Moderat.

9 Fitur AuteTrading diaktifkan untuk mengantisipasi perubahan
kondisi bursa  (uptrend/downtrend/sideways) dengal
menyesuaikan parameter fitur Cut Loss dan AutceRtEy
dari portofolionya secara berkala.

9 Strategi portofolio pun dapat dikondisikan seiringrtryang
terjadi di bursa tiap TRIWULAN/tiap SEMESTER.

9 Pada Q 2014, meski dibayangi risiko fluktuasii akhir Q2
bursa diperkirakardanjutkan UPTREND: Fitur Profit Climbin
1% mengunci setiap kenaikan dimana sistem ARMS akal
melakukan rebase secara tin setiap kenaikan 1%.

9 Kombinasi fitur Cutoss 5%4% + Auto Reentry 1% juga
diharap memberi posisi yang tepat bagi nasabah untuk
membatasi potensi risiko sekaligus menjaga peluahg
berinvestasi kembali di saat IHSG alami skenario tfen
kenaikan. Fitur Qu_oss diatur lebiltiebal agar portofolio bisa
cukup leluasa mengikuti tren kenaikan bursa tanpa sering
memicu rem pengaman investasi.

Gambaran Umum StratedDtomatis Dinami

9 Porsi saham dibatasi antara 80%% sesuai profil Agresi
atau Moderat.

9 Fitur Rofit Climbing 1% mengunci setiap kenaikan dimafa
sistem ARMS akan melakukan-base secara rutin setiap
kenaikan 1%.

9 Fitur Cut Loss diaktifkan, pada 3% untuk membatasi risjika
penurunan pasar. Investor juga dapat kembali berinvestasifke
saham dan/atauobligasi secara otomatis saat fitur Boun
Back menerima sinyal adanya tren kenaikan bursa jan
panjang.

x

9 Opsi Auto Rentry tetap diaktifkan dengan parameter 98%6
tergantung porsi saham, agar investor juga memil
kesempatan untuk berinvestasi kemb&k saham dan/atau
obligasi bila terjadi krisis keuangan dimana terjadi penurungn
nilai bursa yang sangat dalam satu periode tahunan.

Gambaran Umum Stratedgembali Berimbang

9 Porsi saham dibatasi antara 7@%% sesuai profil moderat
atau konservatif.

9 Fitur Autorebalancing diaktifkansehingga investor dapaty
mengelola risiko dengan menjaga komposisi portfolio secdra
berkala.

9 Lewat fitur ini, nasabah secara otomatis akan melakukan
ambil untung parsialpfofit taking) setelah bursa mengalam
kenaikan harga cukup tinggi, dan sebaliknyaelakukan
parsial reinvestasi dari pasar uang ke burse-€ntry) setelah
bursa mengalami penurunan harga cukup dalam disesuaikan
dengan target persentasi%4%yang diinginkan nasabah ata
perubahan nilai total portofolio investasinya.

9 Strategi ini dihampkan memberi manfaat berupa kinerjjn
portofolio yang lebih baik dibanding kinerja bursa sah
dan/atau obligasi dalam jangka panjang.




Kondisi Pasaseperti apa yang mungkin terjadi? %fm’ :
GENERALI

Uptrend Downtrend Sideways

Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud

kondisi pasalUptrend> kondisi pasaDowntrend? kondisi pasaiSideway?
Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi hargaset investasi yang bergerdlktuatif tanpa menunjukkan trend
fluktuatif dengan kecenderungan meningkat fluktuatif dengan kecenderungan menurun meningkat atau menurun

PROYEKSMARKE UFTREN|DIKUARTAII 2015 (DITENGA FLUKTUA, IHSG BERPOTELANJUTKAN UPTREHINGGA AKHIR2 201%)

Alokasi porsi Saham optimum di tengah potensi reli IHSG 2rQ15.<telah IHSG nai3% diQ1 2015 IHSG berpotenshengujisupport leveb100dan
resistance leved500 di @ 2015.Keyakinan investor sedikit gah seiring data ekonomi global yang terus melenidmun, §mulus Bank Sentral Eropg
Jepang dan Chingelombang penurunan sulbunga duniadan IndonesigkenaikanserapanbelanjainfrastrukturpemerintahmenjagaresistensiHSG.

Alokasi porsi Obligasi 220% bisa giertahankanseiring potensi kenaikarating “Investment Grade kebijakan Bl jaga stabilitas bursa dan Rupiefltas
tren turunnya inflasi paska dihapusnya kebijakan subsidi Bidabah bisa mengikuti rekomendasi parameter ARMS sesuai dengan profil risikoj dan
karakter investasinya.

Buka halaman selanjutnya

dan temukan rekomendasi yang sesuai untuk Anda




f =
Rekomendasi untuk ProduBancassurance Single Premium Unit Linke(5PUL) g‘f&‘

Ikuti 2 langkahdi bawah untukmenentukanStrategi yang optimal bagi Anda GENERALI

Langkah 1

T >
Kenali profil risiko Anda Apakah Profil Risiko Anda

2 Alternatif tersedia bagi anda yvang 3 Alternatif tersedia bagi anda yang Strategi bagi anda

Lang kah 2 agresif moderat

) 4

yang konservatif

. 4

Pilih Strategi terbaik sesuai Pilihan Anda v.v

Otomatis
Dinamis

Interaksi Otomatis Interaksi Ke.mbali
Dinamis Dinamis Dinamis Berimbang
Keterangan e ey
EQ : Generali Equity Fund EQ: 100% SAAT INI EQ: 90% SAAT INI EQ: 60%
FI  :Generali Fixed Income Fund BELUM BELUM Ao
MM : Generali Money Market Fund FI/MM: 0% TERSEDIA FI/MM: 0-10% TERSERIA ) c
Dapat disesuaikan Dapat disesuaikan | AB | 4%
Parameter ARMS untuk 3 kondisi untuk 3 kondisi
AB : Auto Balancing pasar keuangan pasar keuangan | PC || Off |
PC : Profit Climbing
CL :CutlLoss | CL “ Off |
ARE : Auto Reentry | ARE " Off |
BB :Bounce Back
| 88 |[ na |
NA : Fitur yang belum tersedia

I AB ii Off I 1 AB ii Off | AB Off

Downtrend

B

[ pc ||1%||PC ||1%| Pc|1%| [ ec ||1%||pc |I1/u||PC|1%|

e [so | | e [ || o || 2% | [ o ||4%||CL ||2%||CL|2%|

[ are || 2% | | are [ 1% | | are || 5% |ARE||1%||ARE||1%||ARE|5%|
|

[ 88 |[ na | [ B8 ][ na|] B8 |[ na| BB ||NA||BB ||NA||BB [ Na |
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Disclaimer: Rekomendasi ini dibuat oleh PT Asuransi Jiwa Generali Indonesia untuk keperluan pemberian isgjamasi
Rekomendasi ini bukan merupakan penawaran untekjyealan atau pembelian. Semua hal yang relevan telah dipertimbangka
untuk memastikan informasi ini benar, tetapi tidak ada jaminan bahwa informasi tersebut akuratedgkap dan tidak ada
kewajiban yang timbul terhadap kerugian yang terjadi dalam mexgdican laporan ini. Kinerja di masa lalu bukan merupakan
pedoman untuk kinerja dimasa mendatang, harga unit dapat turun dan naik dan tidak dapat dijaman.dfsadankan meminta
pendapat dari konsultan keuangan anda sebelum memutuskan untuk melakukatagives

Kinerja portofolio masingnasing nasabah yang menggunakan sistem ARMS bisa bebseidadari waktu ke waktu tergantung dari
pergerakan nilai pasar, periode waktu berinvestasi, alokasi campuran aset dan pemasangan parn&amégartd Risk Managemen
System” pada masinmasing akun nasabah.



