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Stimulus Jepang -Eropa picu Developed Market ke Rekor Baru Membaiknya Fundamental Indonesia Topang Kinerja IHSG
Prospek Kenaikan Kebijakan Ketat AS Picu Penguatan USD
Di AStingginya penyerapan tenaga kerja loiilan November memberi

sinyal perekonomian AS semakin kuat déme Feddapat melanjutkan
rencana kenaikan suku bunga acuan sesuai jadiwaértengahan 2015
USDpun menguat Konsensus analis menil&ed funds ratgaling epat
naik di 3Q15 bildevel pengangguran turun ke 5,2%aat ini 5,8%jlan
inflasi mencapai target 2% di 2Q15i Eropa pelakupasarmenantisinyal
stimulus tambahan bank sentral Eropa (ECB) yitngda hingga Januari
2015untuk mempertimbangkan pgram pembeliarobligasi pemerintah
skala besarSebelumnya EGBlah menawarkan pinjaman jangka panjang
berbunga murah bagi perbankan dan membmivered bondsnaupun
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Cina yang menurunkan suku bunga acbagideposito.Di periode saat
aksistimulusdinilaiintensif, likuiditasglobal cenderungterpusat dibursa
DevelopedMarket (DM) dan bergerak selektif ke bursa utama dunia
Kinerja bulanan S&P500 (5%0),Jerman € 7%), Jepang 6t4%),Shanghai
(+10:8%),India Sensex t9%). Investoasingmencatatpembelian bersih
Rp 5,3 triliundi Novemberdan mengangkatiHSG €1.19% MoM)seiring
kenaikan harga BBMersubsididan penurunan harga komoditas dunia
yang dinilai dapamenghemat dandiskalsenilailUSD 23 milyayangakan
dialokasikan bagi belanja infrastruktur dan progr&esejahteraarsosial
5‘P‘}fi:)Mar—lZ1—.]L;n—121—Szlep—12l—Dtlac—1ﬂ—MIar—l31—.]le—131—5:3p—131—D(Iac—131—M;1r—141—.]le—141—S‘Iep—141—D(Iac—14 (kesehatan dan pendldlkanB”a ang@'ran tersebUt dapat disalurkan
dengan efektif,kenaikan kontribusi belanja pemerintah d&onsumsi
diperkirakanbisa mendorongPDBIndonesiatumbuh 5,3%di 2015dari
Sumber: Infovesta, 30 November 2014 5,1% di tahun iniCerahnya prospek fundamentalpangkinerjalHSG.
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MACRO OUTLOGKDE&EMBER2014

Perkembangamakro domestik bawa sentimen
ostif. Neraca perdagangarOktober surplus
SD23 juta naik dari defisit USD270 juta di
eptember Penurunan defisitdapat berlanjut
idukung kenaikan ekspghargakompetitif se-
ring pelemahan Rupiahdlan turunnya impor

arga miryak duniaberpotensi turunkan impor
inyak USD-2 milyar di 2015)Defisit transaksi
erjalanpun berpeluang turun mejadi 2,8%di
015darn 3,1% Inflasi tahuran Novenber naik
e 5,75% dari4,83% diOktdber. Dengan adanya
enaikan harga BBM subsidRp 2000/liter di
ovenber, B memprediksiangkainflasi pada
khir tahun dikisaran7,7%-8,1%seiringdampak
enaikan BBM téradap inflasi sebesar 2,4%
,8% Pengaliharpenghematan shbsidienergi di
PBNke belanja infrastrukir dankesejahteraan
osialdapat meningkatkankontribusi Konsumsi
asyarakat (5% PDBYan Belanja Pemerintah
8% PDB) padpertumbuhanPDBdi 2015 Era
eformasi struktural yang digulirkarled Jokowi

ambatan birokrasi dan mendorong Koibusi
Investasi (30% PDEpertumbuhan PDR015

igas(naiknya harga BBM subsidi dan turunnya

an Kabinet Kerja juga dinilai akan memangkas

STRATEGI OBLIGASDEEMBER2014

Setelah naik +1,8% MoM bulan lateli di bursa
obligasi akan lebihterbatas Hek melemahnya
RupiahdiatasR{al2.300/USDmasih ditahan oleh
membaiknyalikuiditasdiAsiayangdidukungYen
carrytrade berkat stimulusbank sentral Jepang
dan ekspansi CN¥lelonjaknyainflasidomestik
jangka pendelpaskanaiknyaharga BBMsubsidi
pun tidak menahan minat beli asingadabursa
Indonesia level kepemilikan asing atas obligasi
pemerirtah mencapai level tertinggi historis
38% Pemotongan subsidi BBMstru dinilai bisa
menurunkandefisit transaksi berjalan (CARg
2,8% PDB di 2015neningkatkan potensi per
tumbuhan PDBvia pembangunan infrastruktur
dan medukungpotensikenaikan peringkatoleh
S&Pmenjadi ‘investment grad’ di 2015 Dana
asingjuga dinilai belum rentan aksijual seiring
ekspektasikenaikanbunga Fedrate yang baru
terjadi di 3Q15. Turut menjaga minat beliBI
rate hanya dinaikkan 0,25%ke 7,75%dengan
asumsiRupialfiUSDbisa dijaga stabilRpl2100-
12500/USD Meski bursa obligasidijaga stabil,
arusmasukdana asing cenderung berhersiat
Rupiah menembus Rp12,300/U3Ibkasi inves
tasi 10-20%di asetobligasibisadipertaharkan.

GENERALI

STRATEGI SAHAMDEEMBER2014

Aksi ambil untung asingelama 3 bulanterakhir,
berbaliknet buyasing Ry, 3triliun di November
2014 IHSGditutup naik 1,2% MoM di 3499
(+20.5%YTD dipicu kenaikanharga BBM sudidi
yang menandai dimulainya Era Reformasulst
tural oleh Pemerintah BaruAksi bank sentral
Jepangdan isu QEdi Eropaturut mendorong
likuiditas di bursa Asia Kinerja IHSGulan ini
akan lebih didominasefek window dressingdi
pertengahan Desember dan proyeksi kinerja
emiten tahun depanKonsensus PERXLdi 205
dan estimasiearnings growth (EPS) 2% menun
jukanvaluasiemiten IHSGetap menarik dengan
potensi kenaikan 12-15%ke level6000 di 2015.
Potensiini didukung olehmarket rerating story
yaitu momentumupgradepertumbuhanpenda
patan emiten IHSGdidorongagendareformasi
birokrasi, pembangunaninfrastruktur dan PDB
Indonesia yanderpotensi tumbuh lebih tinggi
ke 5,3%di tahun 2015 Harga minyaldunia yang
melorot di bawahUSD65/barel tak banyakoer-
pengaruh padabursg dimana sektor komoditas
hanyamewakili bobotkurang daril0%di IHSG.
Nasabah bisanenjaga alokasi optimum saham,
seiring ekspektasieturn 12-15%di tahun 2015




Rekomendasi Paraeter ARMS

Apa yang perlu diketahusebelum menentukan parameter yarggsuaiuntuk Anda?

Kami telah menyiapkar8 strategi yang dirancang sesuai karakteristik Anda yangik, antara lain:

Strategilnteraksi Dinamis StrategiOtomatis Dinamis StrategiKembali Berimbang
Strategi hi cocok bagi Anda dengan: Strategi ini cocok bagi Andgngan: Strategi ini cocokagiAnda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah 9 Profil investasi jangka pendek menengah 9 Profil investasi jangka panjang

Profil risiko agresif atau moderat Profil risiko agresif atamoderat 9 Profil risiko moderat atau konservatif

9 9
9 Luas wawasan dan pengalamzerinvestasi di reksadana 9 Terbatasvawasan dan pengalaman berinvestasi di reksadafa 9 Paham atas risiko pasar dan memiliki toleransaat
9 9

menghadapi gejolak pasar dalam jangka pendek

Memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dengan sistém Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendar
ARMS secara dine sistem ARMS secara-tine 9 Jarang memiliki wetu dan akses untuk berinteraksi deng
sistem ARMS secara-tine

©
©

Memiliki toleransiterbatas atas gejolak pasar jangka pende Memiliki toleransi terbatas tas gejolak pasar jangka pendek,
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi atas sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi atas 9 Lebih memilih pergerakan portofolio seiring pergerakan bursa
risiko penurunan risiko penurunan (tracking

9 Aktif dalam mengambil posisi agar dapat kembali berinvestasif Memiliki kendala akses dan waktu untuk secara akti 9 Tetap disiplin dengan strategi aset alokasinya dalam jangka
pada harga yang relatif menarik untuk meraih momentul menentukan saat yang tepat untuk kembali berinvestasi. panjang agar hasil investasinya dapat optimal.
pulihnya bursa (rebounf)

©
=3

Gambaran Umum Stratednteraksi Dinami: Gambaran Umum StratedDtomatis Dinami GambaranUmum StrategiKembali Berimbang

9 Porsi saham dibatasi antara 108 sesuai profil risiko 9 Porsi saham dibatasi antara 80%% sesuai profil Agresi 9 Porsi saham dibatasi antara 7@%% sesuai profil moderat
Agresif atau Moderat. atau Moderat. atau konservatif.

9 Fitur AuteTrading diaktifkan untuk mengantisipasi perubahan 9 Fitur Profit Climbing 1% mengunci setiap kenaikan dimana| 9 Fitur Autorebalancing diaktifkan, sehingga investor dapat
kondisi bursa  (uptrend/downtrend/sideways) dengal sistem ARMS akan melakukan-base secara rutin setiap mengelola risiko dengan menjaga komposisi portfolio secdra
menyesuaikan parameter fitur Cut Loss dan AutceRfEy kenaikan 1%. berkala.
dari portofolionya secara berkala. 9 Fitur Cut Loss diaktifkan, pada 3% untuk membatasi risiko 9 Lewat fitur ini, naabah secara otomatis akan melakuk

9 Strategi portofolio pun dapat dikondisikan seiring tren yafg penurunan pasar. Investor juga dapat kembali berinvestasifkel ambil untung parsialpfofit taking) setelah bursa mengalamI
terjadi di bursa tiap TRIWULAN/tiap SEMESTER. saham dan/atau obligasi secara otomatis saat fitur Bourl:e kenaikan harga cukup tinggi, dan sebaliknya melakuKan

9 Pada @ 2014, setelah melalui koreksi di awal Qdursa Back menerima sinyal adanya tren kenaikan bursa jangk parsial reinvestagi dari pasar uang ke bursa—céntr_y) sete_lah
diperkirakan berbalik UPTREND: Fitur Profit Climbing 1% panjang. bursa mengalami penurunan harga cukupladn disesuaikan
mengunci setiap kenaikan dimana sistem ARMS akan 9 Opsi Auto Rentry tetap diaktifkan dengan parameter 9886 dengan target persenta§i%4%yang diinginkan nasabah ata
melakukan rebase secara rutin setiap kenaikan 1%. tergantung porsi saham, agar investor juga memiliki perubahan nilai total portofolio investasinya.

9 Kombinasi fitur Cutoss5%-+ Auto Reentry 1% juga diharap ke;empatgn uqtuk_ bgr?nvestasi kempali ke se_lham dan/atu 9 Strategi_ ini diharapkan -merpberi .manf_aat_ berupa kine!:
memberi posisi yang tepat bagi nasabahtuk membatasi o_bl|ga5| bila terjadi krisis keuangan dmana terjadi penurungn portofolio yang _Ieblh _balk dlbanFI|ng kinerja bursa sah
potensi risiko sekaligus menjaga peluang berinvestasi kempall nilai bursa yang sangat dalam satu periodeutaan. dan/atau obligasi dlam jangka panjang.

di saat IHSG alami skenario tren kenaikan. Fitur Cut Los
diatur lebihtebalagar portofolio bisa cukup leluasa mengik
tren kenaikan bursa tanpa sering memicu rem pengaman
investasi.




Kondisi Pasaseperti apa yag mungkin terjadi? @fm’ L
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Uptrend Downtrend Sideways

Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud

kondisi pasalUptrend> kondisi pasaDowntrend? kondisi pasaiSideway?
Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi hargaset investasi yang bergerak fluktuatif tanpa menunjukkan trend
fluktuatif dengan kecenderungan meningkat fluktuatif dengan kecenderungan menurun meningkat atau menurun

PROYEKSMARKE UFTREN|DIKUARTAIV 2014 (MELEWATI KOREKSI WAL KUARTAL IV, IHSG BERPOTENSI REBOUND SI(C

Alokasi porsi Saham optimum di tengah peluangbound IHSGdi 4 2014. Setelahvaluasi IHSG mengujupport leved900 di Oktober|HSGrebound
+1.19%MoM di November Aksi ambil untungleh investorasing muahi berbalik menjadi aksi betiimanakepastian knaikan harga BBM subsitiibulan
November dan kemungkinan kompromi politiiasumsikardapat menicu potensireboundIHSGdengan resistancdevel5200-5350 hingga akhir tahun
Alokasi porsi Obligasi 20%bisa dpertahankan seiringarus masuk dana asing dan kebijakan Bl yang diperkirakan dapat menjaga stabilitatabufsa
meredam efeKonjakaninflasipada harga obligasi paskanaikan harga BBMNasabah bisa mengikuti rekomendasi parameter ARMS sesuagédsa
profil risiko dan karakter investasiya.

Buka halaman selanjutnya

dan temukan rekomendasi yang sesuai untuk Anda




Rekomendasi untuk Produks FO
Ikuti 2 langkahdi bawah untukmenentukanStrategi yang optimal bagi Anda

GENERALI

Apakah Profil Risiko Anda?

Langkah 1
Kenali profil risiko Anda

AGRESIF MODERAT KONSERVATIF

2 Alternatif tersedia bagi anda vang 3 Alternatif tersedia bagi anda yang Strategi bagi anda
Langkah 2

agresif moderat vang konservatif
Pilih Strategi terbaik sesuai Pilihan Anda

Kembali
Berimbang

Kembali
Berimbang

Otomatis Interaksi Otomatis

Dinamis

Interaksi

IETT

Keterangan

EQ :Generali Equity Fund EQ: 100% SAAT INI EQ: 90% SAAT INI | EQ: 70% | EQ: 60%
- BELUM
FI : Generali Fixed Income Fund BELUM
: :0-109 TERSEDIA FI/MM: 0.30% FI/MM: 0-40%
MM : Generali Money Market Fund FI/MM: 0% TERSEDIA FI/MMZ0-20%
Dapat disesuaikan Dapat disesuaikan | AB “ 5% | AB || 4%
Parameter ARMS untuk 3 kondisi untuk 3 kondist
AB - Auto Balancing pasar keuangan pasar keuangan | PC || off | | PC || off |
PC : Profit Climbing | ” |
CL :CutlLoss | ct off
ARE : Auto Reentry | | ARE || off |
BB :Bounce Back
| 88 |[ na |

NA : Fitur yang belum tersedia

Sideways

Downtrend

IPC ||1%||Pc "1%||PC ||1%|

o] el e

[ Are |[ 1% | | are || 1% | | are |[ a% |

I ||NA||BB ||NA||BB ||NA|

T T

[ pc |[ a5 | | pc |[ 2% ]| [ Pc |[ 1 |

[ o] e ] Lo ]

|ARE"1%I|ARE”1%|IARE||4%|

|BB ||NA||BB"NA||BB||NA|
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Disclaimer: Rekomendasiini dibuat oleh PT Asuransi Jiwa Generali Indonesia untuk keperluan pemberian informasi ¢
Rekomendasi ini bukan merupakan penawaran untuk penjualan atau pembelian. Semua hal yang redbvdipeetimbangkan
untuk memastikan informasi ini benar, teiapdak ada jaminan bahwa informasi tersebut akurat dan lengkap dan tidak ad.
kewajiban yang timbul terhadap kerugian yang terjadi dalam mengandalkan laporan ini. Kinerja dilahagakan merupakan
pedoman untuk kinerja dimasa mendatang, harga unit dapatin dan naik dan tidak dapat dijamin. Anda disarankan meminta
pendapat dari konsultan keuangan anda sebelum memutuskan untuk melakukan investasi.

Kinerja portofolio masingnasing nasabah yang menggunakan sistem ARMS bisa bebeeldadari waktu ke wakittergantung dari
pergerakan nilai pasar, periode waktu berinvestasi, alokasi campuran aset dan pemasangan parn&amégartd Risk Managemen
System” pada masinmasing akun nasabah.



