GLOBAL OUTLOGHK FEBRIARI2015

Stimulus ECB Picu Gelombang Kebijakan Pelonggaran
Quantitative Easing Kawal Risiko Yunani Keluar dari Euro
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Sumber: Infovesta, 31 Januari 2015

GENERALI

Arus Balik Dana Asing ke Indonesia Bantu Stabilitas Rupiah

Harga nmyak mentah dunigatuh hingga 60% sejak Juni 20k level
USD40/barel, seiring peurunanpermintaanglobal sementaraOPEGak
mau memangkas progksinya. Lemahnyahargakomoditasdan nilai mata
uang duniaerhadapUSDmenunjukkanrisiko deflasi masih nmsbayangi
Eropa Di Yunani, kubu anthail-out memenangkan pemilu. Pemerintah
barumeminta diberikan waktu dan dana darurat ditengah upaya menaik
kan daya tawar Yunani dalam restrukturisasi dana talangan dengan Ur
Eropa, ECB, dan IMF (Troikahi Eropa meolak kelonggaran tambahan
dan ECBpun menghentikanakses likuiditas bagi ba#dank Yunani.
Alotnya renegosiashutang Yunanimencapaitenggat waktu pada akhir
Februari. Disisi positif, ECBluncurkan program agresif pembelian aset
termasuk surat berhargawasta dan publik, sélai EUR60 miliarbulan
dari Maret 2015 September 2016Negara di luar zona euro, seperti Swis
dan Denmarksegera menurunkan bunga menjadi negatif untuk meredam
minat investor Eropa akan mata uangnyank sentral India, Australia,
Canadamengkuti gelombang plonggaran dengaimemangkasbunga
acuan sementara Bank sentral China pangaa® persyaratan cadangan
Di AS,Federal Reserve tetap menyatakan "bersabar" untuk menaikkan
suku bungaSaat aksistimulussedangntensif, likuiditas globalcenderung
bergerakke bursa target program pembelian askinerja bulanarbursa
S&P5004.1%), Jerman+9.1%), JepangHl 3%),Shangha{+1.4%), India
Sensex«6.5%). Asing berbalikmencatat penbelian bersihnRp212 miliar

di Januaridimana‘JanuaryEffect dapatmengangkalHSG €1.2% MoM)
ditengah membaiknya data makro ekonomi Indonesia dan ritapiah
yang tampak stabil ditengatembalimasuknya arusaha investor asing.
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eiring kebijakan subsidi yang bgoenghemat

n APBNdiperkirakan mencapaRrp 250 triliun
ahun ini, pemerintah mematakalam RAPBIR
015anggaran infrastruktur Rp 281 triliun (lebih
esar daripada subsidi energi Rp 158,4 triliun),
an memotong harga semen Rp 3000/sde
erintah jugamemangkas setoran dividen Rp 9
riliun dan suntik modal BUMN Rp 37.2 triliun
kema ini akan memacu akselerasi pembangun
n infrastruktur. Data makro domestikdalam
angka pendeknembaik:neraca perdagangadi
eember berbalik surplus USD 187 juta dari
efisit USD425 juta di Novenber. Tren positif

ni bisaberlanjut didukung kendan ekspor non
igas (harggangkompetitif seiring peemahan
upiah) dan turunnyailai impor migas(dipicu
enaikan harga BBM subsidi dan turunnya harga
inyak dunid InflasitahunanJanuariturun ke
,96% darB,36% diDesember seiringturunnya
arga BBMBI memprediksiangkainflasi dapat
urun ke level 5% dakhir 2015Disisi lain, tren
elemahan pertumbuhan global turut menyeret
ertumbuhan PDB Indonesdi 2014melambat
e5,02%atau dibawah target pemerintah 5,5%.
Pada RAPBR 2015, PDB dipatok tumbuh 5,7%
ilai tukar Rupiah 12500/USD, dan inflasi 5%.

STRATEGI OBLIGASTEBRARI 205

Bursa obligasnaik tajam3.76%di Januardipicu
masuknyaarus dana asing berkat semten atas
stimulus bank sentrakropa serta ditundanya
kenaikanFed rate Rupiahpun tampak stabil di
Rp12672USD seiring naiknya cadangan devisa
pada USD 111,9 miliar. Minat beli juga dipicu
turunnya inflasi domestik akibatirunnya harga
minyak RAPBNP 2015 patok nilaiukar Rupiah
12200/USD Bl pun terusjaga Rupiah stabil di
1220012800/USDdan Blrate berpeluang turun
0,5% di H2 2015 dari,75%saat ini Danaasing
agresif masuk ke pasar primdan mdonjakan
permintaan pada lelang SUN dan sukdial ni
memicu rekorpenjualan obligasisehingga 20%
target penerbitan obligasi di 2015 (Rp 89 triliun)
telah tercapai. Bformasi kebijakan subsi@BM
turut mendukung potensi kenaikan peringkat
oleh S&Pke ‘investment grad’. Indeks obligasi
diperkirakanmemberi imbal hasil 8% di 2015,
meskidibatasi prospek kenaikafed-rate. Sete
lah naik drastis, bursa obligasi diperkirakan naik
tapi terbatas hingga akhir Q1 2018idukung
cadangan devisyang berpotensi naik hingga
USD114 miliarSeiring trenturunnya infasi dan
prospek berlanjutnya arus masuk investor asing
alokasil0-20%di obligasidapatdipertahankan.
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STRATEGI SAHAMFEBRARI 205

Bursa saham (IHSG) ditutup naik 1,2%MoM di
5289,4 di Januardimana asing catat net buy
R@212 milyar, berbalikdari net sellRp 7,9 triliun

di Desmber. Turunnya harga BBM lokal setelah
kebijakan subsidi dirombak, memicu ekspektasi
turunnya inflasi dan memberi ruang penurunan
suku bunga. Hal ini meberi sentimen positif
bagi sektor konstruksi, properti dan konsumer.
Aksi emerintah rombak kebijakan subsigiga
membuat APBN menjadi kebal atas fluktuasi
harga minyakinflasi domestikjadi lebih stabil
dan dana anggaran infrastrukturberdimpah
Ditengah prospek melambatnyatren ekonomi
globaldan PMA belanjainfrastruktur hdonesia
bisa membantlPDBtumbuh 5,7%di 2015.Disisi
politik, DPRberi indikasi persetujuan RAPBNP
2015di 12 FebruariKonsensus PERLIx 205
dan estimasiearnings growth (EPS) 1% menun-
jukan vauasi emiten IHSGmasih menarik de
nganpotensikenaikan 12-15%ke level 6000, di-
dukungmarket rerating story momentum up-
grade pertumbuhan pendapatan emiten IHSG
reformasi birokrai danakselerasinfrastruktur.
Risikoglobal terkaitYunanimasih dibatasi aksi
Quantitative EasingNasabah bisa jaga alokah
saham, seiring ekspektasiturn 15% di 2015.




Rekomendasi ParameteARMS

Apa yang perlu diketahusebelum menentukan parameter yarggsuaiuntuk Anda?

Kami telah menyiapkar8 strategi yang dirancang sesuai karakteristik Anda yangik, antara lan:

Strategilnteraksi Dinamis
Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
Profil risiko agresif atau moderat

9

9 Luas wawasan dan pengalamdmerinvestasi di reksadana
9 Memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dengan sisteém
ARMS secara dine

Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendgk,
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi atas
risiko penurunan

©

©

pada harga yang relatif menarik untuk meraih momentul
pulihnya bursa (rebound)

Aktif dalam mengambil posisi agar dapat kembali berinvestasif

StrategiOtomatis Dinamis
Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
9 Profil risiko agresif atasnoderat
9 Terbatasvawasan dan pengaian berinvestasi di reksadanaj
9

Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendar
sistem ARMS secara-tine
Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendgk
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi atgs
risiko penurunan
Memiliki kendala akses dan waktu untuk secara akti
menentukan saat yang tepat untuk kembali berinvestasi.
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StrategiKembali Berimbang
Strategi ini cocokagiAnda dengan:
9 Profil investasi jangka panjang
9 Profil reiko moderat atau konservatif
9 Paham atas risiko pasar dan memiliki toleransaat
menghadapi gejolak pasar dalam jangka pendek
9 Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendan
sistem ARMS secara-tine
9 Lebih memilih pergerakan portofolio seiripgrgerakan bursa
(tracking
9 Tetap disiplin dengan strategi aset alokasinya dalam jangka
panjang agar hasil investasinya dapat optimal.
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Gambaran Umum Stratednteraksi Dinami:

9 Porsi saham dibatasi antara 108 sesuai prdf risiko
Agresif atau Moderat.
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9 Fitur AuteTrading diaktifkan untuk mengantisipasi perubaha
kondisi bursa  (uptrend/downtrend/sideways) dengal
menyesuaikan parameter fitur Cut Loss dan AutceRtEy
dari portofolionya secara berkala.

9 Strategi portofolio pin dapat dikondisikan seiring tren yang
terjadi di bursa tiap TRIWULAN/tiap SEMESTER.

9 Pada Q 2014, meski dibayangi risiko fluktuasii awal Q
bursa diperkirakardanjutkan UPTREND: Fitur Profit Climbin
1% mengunci setiap kenaikan dimana sistem ARMS akal
melakukan rebase secara rutin setiap kenaikan 1%.

9 Kombinasi fitur Cutoss 5%4% + Auto Reentry 1% juga
diharap memberi posisi yang tepat bagi nasabah untuk
membatasi potensi risiko sekaligus menjaga peluahg
berinvestasi kembali di saat IHSG alankiensrio tren
kenaikan. Fitur Cut Loss diatur letdbal agar portofolio bisa
cukup leluasa mengikuti tren kenaikan bursa tanpa sering
memicu rem pengaman investasi.

Gambaran Umum StratedDtomatis Dinami

9 Porsi saham dibatasi antara 80%% sesuai prdfiAgresif
atau Moderat.

9 Fitur Profit Climbing 1% mengunci setiap kenaikan dimahg|
sistem ARMS akan melakukan-base secara rutin setiap
kenaikan 1%.

9 Fitur Cut Loss diaktifkan, pada 3% untuk membatasi risjika
penurunan pasar. Investor juga dapat kemlbaiinvestasi ke
saham dan/atau obligasi secara otomatis saat fitur Bourjce
Back menerima sinyal adanya tren kenaikan bursa jangk
panjang.

9 Opsi Auto Rentry tetap diaktifkan dengan parameter 98%6
tergantung porsi saham, agar investor juga memil
kesemmtan untuk berinvestasi kembali ke saham dan/atau
obligasi bila terjadi krisis keuangan dimana terjadi penururln
nilai bursa yang sangat dalam satu periode tahunan.

Gambaran Umum Stratedgembali Berimbang

9 Porsi saham dibatasi antara 7@%% sesuai profil moderat
atau konservatif.

9 Fiur Auto-rebalancing diaktifkan, sehingga investor dapg
mengelola risiko dengan menjaga komposisi portfolio sec
berkala.

9 Lewat fitur ini, nasabah secara otomatis akan melakukan
ambil untung parsialpfofit taking) setelah bursa mengalam
kenaikan harg cukup tinggi, dan sebaliknya melakukan
parsial reinvestasi dari pasar uang ke burse-€ntry) setelah
bursa mengalami penurunan harga cukup dalam disesuaikan
dengan target persentasi%4%yang diinginkan nasabah ata
perubahan nilai total portofolionvestasinya.

9 Strategi ini diharapkan memberi manfaat berupa kine!:
portofolio yang lebih baik dibanding kinerja bursa sah
dan/atau obligasi dalam jangka panjang.
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Kondisi Pasaseperti apa yang mungkin terjadi? oM
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Uptrend Downtrend Sideways

Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud

kondisi pasalUptrend> kondisi pasaDowntrend? kondisi pasaiSideway?
Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi hargaaset investasi yang bergera Kondisi harg aset investasi yang bergerak fluktuatif tanpa menunjukkan trend
fluktuatif dengan kecenderungan meningkat fluktuatif dengan kecenderungan menurun meningkat atau menurun

PROYEKSMARKE UFTREN|DIKUARTAI 2015 (DITENGA RISIK(FLUKTUA, IHSG BERPOTELANJUTKAN RIHINGGA AKHIR Q1 2()

Alokasi porsi Saham optimum di tengatofensireli IHSCGdi Q1 2015. Setelah IHSG naik +1,5% di Desembtd§CGberpotensi lanjutkan reli damenguiji
resistancdevel 5350-5400 di Q1 2015 Saat valuasi ini tercapaisiko pasarterkait Yunanibisamemicu fluktuasi bursa dalam jangka pendéamun,
stimulusBank SentraEropasenilai EUR,14triliun, akselerasi infrastruktudan kompromi politikdi Indonesigbisamenjagatren kenaikanlHSG

Alokasi porsi Obligasi 220% bisa giertahankanseiringpotensi kenaikamating “Investment Grade kebijakan Bl jaga stabilitas burdan Rupiah, serta
tren turunnya inflaspaskadihapusnya kebijakan subsiBBM.Nasabah bisa mengikuti rekomendasi parameter ARMS sesuai dengan profil idsiko
karakter investagiya.

Buka halaman selanjutnya

dan temukan rek omendasi yang sesuai untuk Anda




Rekomendasi untuk Produ® LANdan UB Rich Agency
Ikuti 2 langkahdi bawahuntuk menentutan Strategi yang optimal bagi Anda
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Apakah Profil Risiko Anda?

Langkah 1

Kenali profil risiko Anda

AGRESIF

MODERAT

KONSERVATIF

3 Alternatif tersedia bagi anda yang

Langkah 2

Pilih Strategi terbaik sesuai Pilihan Anda

Keterangan

EQ : Generali Equity Fund

FI : Generali Fixed Income Fund
MM : Generali Money Market Fund

Parameter ARMS

AB : Auto Balancing
PC : Profit Climbing
CL :CutlLoss

ARE : Auto Reentry
BB :Bounce Back

NA : Fitur yang belum tersedia

2 Alternatif tersedia bagi anda yang
agresif

) 4

Interaksi
Dinamis

EQ: 100%

Otomatis
Dinamis

EQ: 80%

il

FI/MM: 0%

| FI/MM: 0-20% |

Dapat disesuaikan
untuk 3 kondisi
pasar keuangan

I AB ii Off i AB Off | AB " Off |
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e E
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moderat

Strategi bagi anda

yang konservatif

Kembali Kembali
Dinamis Dinamis Berimbang Berimbang
EQ: 90% | EQ: 70% | | EQ: 70% | EQ: 60%

FI/MM: 0-10% | FI/MM: 0-30% | | FI/MM: 0.30% | FI/MM: 0-40%
D e [ as [ orf ||| 28 ][ 5% | a8 || 4%
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Disclaimer: Rekomendasi ini dibuat oleh PT Asuransi Jiwa Generali Indonesia untuk keperluan pemberian isgjamasi
Rekomendasi iniukan merupakan penawaran untuk penjualan atau pembelian. Semua hal yang relevan telah dipertimbang
untuk memastikan informasi ini benar, tetapi tidak ada jaminan bahwa informasi tersebut akuratedgkap dan tidak ada
kewajiban yang timbul terhadap kegian yang terjadi dalam mengandalkan laporan ini. Kinerja di masa lalu bukan merupak
pedoman untuk kinerja dimasa mendatang, harga unit dapat turun dan naik dan tidak dapat dijaman.dfsadankan meminta
pendapat dari konsultan keuangan anda sebelmemutuskan untuk melakukan investasi.

Kinerja portofolio masingnasing nasabah yang menggunakan sistem ARMS bisa bebseidadari waktu ke waktu tergantung dari
pergerakan nilai pasar, periode waktu berinvestasi, alokasi campuran aset dan pemasangagrtpafdaur “Auto Risk Management
System” pada masinmasing akun nasabah.



