LOBAL OUTLOGK JUNE2015

Aksi Pelonggaran ASEAN Tak Setara Stimulus Cina  -Jepang
Ekses Likuiditas Bergerak Selektif ke Bursa Negara Maju
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GENERALI

Pelemahan Ni lai Tukar atas USD Picu Rotasi dari Bursa ASEAN

Bursa saha Eropaterlihat pulih seiringmembaiknya indeks manufaktur
dan sinyal bank sentral eropa (ECBhtuk mempercepat laju program
pembelian obligasi pada bulan Mei dan Jubii.sisi negatifEropa masih
belum amanseiringaksiYunani menunda pembayardwutangIMF senilai
EUR 300 juta yang jatuh tempo 5 Juni. Yuhanismencapai kesepakat
an dengan INFagardanatalangan EUR 7,2 milyaair untuk membayar
hutang EUR 1,ilyar di akhir Juni Disisi positif, resistensi bursa Eropa
masihdijaga ECB lewat aksembelian asetDi Asiabursa Cinalepang
mendominasidan menyerap likuiditas dari bursa lagidukung berita: 1)
PerekonomianJepangumbuh 2,4%Yo¥Yi 1Q15, 2) China kembali pag-
kas bungaacuankredit dan deposito bank saat neraca perdagangannya
terus mdemah. Aksistimuluspun menekan nilaimata uang perdagangan
utama duniaterhadapUSD, apalagi sentimen positif datap@ahan dan
tenaga kerja AS pumenimbulkan prospek kenaikefed ratebisa terjadi

di 4Q14 sehingga mendorong kenaikan bursaA&SistimulusChinadan
Jepangnemicukonsentrasiarus danadi Asiake negara tersebutinerja
bulanan bursa S&P500.95%), Jerman-Q.35%), Jepandb(3%), Shanghai
(3.8%), dan Thailand (-2%) Kecuali Indonesia, bursa ASEAN rata
mencatat kinerja-2,5%MoM. Kinerja IHSGrebound (+26% MoM) di-
topang aksi beli investdocal, meskipun asing masih mencatagt sellRp

4 triliun dari Rp 8 triliun di ApriRebounddipicu kebijakan Bl menaikkan
rasio loanto-valuedari 70% ke 80% bagi kredit rumah dan kendaraan,
dan upgradeoutlook (positif) rating S&P atas hutang Indone&laJun,
aksi pemerintah Chindepangyang dinilai lebih agresjfcenderungme-
micu rotasidana asingdari bursaASEANIHSG pun berpotensi menguiji
supportlevel 4890, namurhal ini bisamemicuaksi belidomestik
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Inflasi tahunanMei naik ke7,15% dari6,79%(di
pril dipicu kenaikan harga bahan makanan
erakhirnyamusim panen rayaefek ramadhan,
ahun ajaran barulan kenaikan tarif listribisa
embawa tekanan ifdisi dan betahannya Bl
ate di 7,5%hinggaAgustus Inflasi dan Bfate
aru berpotensiturun ke 5% dan 7,25%pada
QL5 seiring efekiightbasekenaikan BBM akhir
014 Disisi positif, selama lima bulan berturut
eraca perdagangan RI surplus: USD 1,1&mili
i Maret dari USD 738 juta di Februdntraksi
SBC PMI Manufaktirlpun membaikdi 47,1%
ari 467% diApril. Demi mendorong kenaikan
DB dari 4,71% di 1Q15 ke level diatas 5% di
H15, pemerintah memacu penyerapan belanja
an proyek infrastrukturegak awal 2Q15. Selain
tu, pemeintah efektifkan kebijakan relaksasi
turan LTVdan pendapata tidak kena pajak
PTKP) mengh Rp 36 juta demi mendorong
onsumsiDi sisi global, eksd&uiditasstimulus
ropa, Jepang dan China sementar@ngalir ke
etiga _negara itudan AS pada kondisi USD
enguat Arus danaaru berpeluangembalike
SEAMNpabila nilai USD berhenti menguaEfek

STRATEGI OBLIGASIUNE2015

Bursa obligasiurun 0,9% di Meiturun 2,5%di 3
bulan terakhir(+2,7%YTD) meskipun Indonesia
mendapat upgrade outlook olen S&P menjadi
positif. Hal ini akibaefek lonjakan yield obligasi
AS dan Eropa, sertksi stabilisasiDRUSDoleh

Bl lewatpasar uang dan obligaelum mampu
stabilkan IDR Rp13300/USpP cadangan devisa
turun USD 100 juta k&SD 110,8 miliadi Mei
2015 Di tengah lemahnya Rupiah dan tekanan
inflasi hingga AgustusBlrate tak berpeluang
turun dan menjadi katalis bursa obligasiamun
Rupiahtidak melemah sendirian, karena hampir
semua mata uang negargegara yang secara
ekonomi kuat(EURIPY) melemahtas USDDi
sisi positif,asing masih bertahan ditgjukkan
oleh kepemilikan asing pada SurBerharga
Negarayang mecapaiRp 511,65 triliun(tingkat
kepemilikan38,4% di akhir Mei. Meskipun Bl
menurunkan proyeksi PDB015 menjadi 5,1%
akselerasi proyek infrastruktudan kebijakan
pro-konsumsi pementah bisa memacuonjak
an PDB di 2H15, meorongRImencapaistatus
‘investment grade’ Bursaobligasidinilai masih
berpeluangmemberikanimbal hasil7% di 2015,

ositif pelonggaran monetefiskal pemerintah

seiring potensi diindurnya kenaikanFedrate,

SEAN pada burgsSEANsementara ini masih

redanyainflasi domestik danpotensi turunnya

iredamdepresiasi nilai tukaASERN atas USD.

Blrate di 2H15; alokasi investasl 0-20%dijaga

GENERALI

STRATEGI SAHAMIJUNE2015

Bursa IHSG@ebound +2,6%MoM (-0,2%YTD) ke
52164 di Mei meskiasingmencatat net sell Rp
3,5 triliun, sehinggayearto-date akumulasinet
buy asing tersis&Rp 7,8 triliun.Ditengah rotasi
arus dana asing menuju bursa Ghilepang, aksi
jual asing di IHSG cenderung memicu fluktuasi di
bulan JuniRisiko terbesar bagi IHSGhdian ini
adalah bilanet sell asing berlanjut sementara
minat beli lokalberkurang Pasalnyaerlambat

an PDB diLQ15 mempengaruhikinerja emiten
IHSGhingga akhir 2Q13.emamyalDRUSDpun
menghanbat skenario reli IHSGakibat efek
negatif pelemahan IDR atddSD ke pendapatan
emiten, dan melambatnyapertumbuhan kredit.

Di domestik, aksi pemerintapacu pertumbuh

an menjadi katalis utamdi 2H15 Implementasi
relaksasi penyaluran kredit perbankan dan uang
muka bisa memacu kreditKPRKKB, menjaga
daya belimasyarakatdan bawa efek multiplier
bagisektor perbankan, konsumsi dan konstruksi
Konsensus PERBSXP015 dan estimasearnings
growth (EPS$% menunjukan valuasilHSGme-
narik dengan potensirebounddan naik16% ke
level 5800, didorong potensi earningsup-grade
emiten IHSGlan efek akselerasprograminfra-
struktur 2H15 Nasabah bisa jaga alokasi saham,
seiring ekspektaseturn 15% ditahun2015.




Rekomendasi ParameteARMS

Apa yang perlu diketahusebelum menentukan parameter yarggsuaiuntuk Anda?

Kami telah menyiapkar8 strategi yang dirancang sesuai karakteristik Anda yangik, antara lain:

Strategilnteraksi DINAMIS

Strategi ini cocok bagi Anda dengan:
9 Profil investasi jangka pendek menengah
9 Profil risiko agresif atau moderat
9 Luas wawasan dan pengalamarinvestasi di reksadana
9

Memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dengan sistém
ARMS secara dine

9 Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pend
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi at
risiko penurunan

n X

©

Aktif dalam mengambposisi agar dapat kembali berinvesta
pada harga yang relatif menarik untuk meraih momentufn
pulihnya bursa (rebound)

StrategiOTOMATI®inamis

Strategi ini cocok bagi Anda dengan:

9

9
9
9

©

©

Profil investasi jangka pendek menengah
Profil risiko agresif atamoderat
Terbatasvawasan dan pengalaman berinvestasi di reksada

Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendar
sistem ARMS secara-tine

Memiliki toleransi terbatas atas gejolak pasar jangka pendgk
sehingga lebih memilih pergerakan portofolio dibatasi atgs
risiko penurunan

Memiliki kendala akses dan wak untuk secara aktif
menentukan saat yang tepat untuk kembali berinvestasi.

StrategiBALANCE Kembali Berimbang

Strategi ini cocokagiAnda dengan:
9 Profil investasi jangka panjang
9 Profil risiko moderat atalionservatif

9 Paham atas risiko pasar dan memiliki toleransaat
menghadapi gejolak pasar dalam jangka pendek

9 Jarang memiliki waktu dan akses untuk berinteraksi dendan
sistem ARMS secara-tine

9 Lebih memilih pergerakan portofolio seiring pergerakan bursa
(tracking T

9 Tetap disiplin dengan strategi aset alokasinya dalam jan
panjang agar hasil investasinya dapat optimal.
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Gambaran Umum StratednteraksiDINAMI¢

9 Porsi saham dibatasi antara 108 sesuai profil risiko
Agresif atau Moderat.

9 Fitur AuteTrading diaktifkan untuk mengantisipasi perubaha
kondisi bursa  (uptrend/downtrend/sideways) dengal
menyesuaikan parameter fitur Cut Loss dan AutceRtEy
dari portofolionya secara berkala.

9 Strategi portofolio pun dapat dikalisikan seiring tren yang
terjadi di bursa tiap TRIWULAN/tiap SEMESTER.

9 Pada @ 2015, dibayangikondisi DOWNTREN Q2 2015
bursa diperkirakan SIDEWAYSFitur Profit Climbing 1%
mengunci setiap kenaikan dimana sistem ARMS akKan
melakukan rebase secarautin setiap kenaikan 1%.

=}

9 Kombinasi fitur Cutoss5% + Auto Reentry 1% juga diharap
memberi posisi yang tepat bagi nasabah untuk membatlsi
potensi risiko sekaligus menjaga peluang berinvestasi kempall
di saat IHSG alami skenario treBIDEWAYSFitur Ato
Reentry dan Cut Loss diatur lebih tipis dan lebih sering terpicu
agar portofolio cukup leluasdan memperoleh manfaat saat|
mengikuti trenSIDEWAYS

Gambaran Umum StratedD TOMATI Dinamis

9

Porsi saham dibatasi antara 8% sesuai profil Agresi
atauModerat.

Fitur Profit Climbing 1% mengunci setiap kenaikan dimahg|
sistem ARMS akan melakukan-base secara rutin setiap
kenaikan 1%.

Fitur Cut Loss diaktifkan, pada 3% untuk membatasi risikd
penurunan pasar. Investor juga dapat kembali berinvestasi
saham dan/atau obligasi secara otomatis saat fitur Bourjce
Back menerima sinyal adanya tren kenaikan bursa jangk
panjang.

Opsi Auto Rentry tetap diaktifkan dengan parameter 9%
tergantung porsi saham, agar investor juga memil
kesempatan untuk bemvestasi kembali ke saham dan/ata
obligasi bila terjadi krisis keuangan dimana terjadi penurungn
nilai bursa yang sangat dalam satu periode tahunan.

GambaranstrategiBALANCEKembali Berimban(

9 Porsi saham dibatasi antara 7@%% sesuai profil moderat
atau konservatif.

9 Fitur Autorebalancing diaktifkan, sehingga investor dapat
mengelola risiko dengan menjaga komposisi portfolio secdra
berkala.

9 Lewat fitur ini, nasabah secara otomatis akan melakukan
ambil untung parsialpfofit taking) setelah bursa mengalam
kenaikan harga cukup tinggdan sebaliknya melakuka
parsial reinvestasi dari pasar uang ke burse-€ntry) setelah
bursa mengalami penurunan harga cukup dalam disesuaikan
dengan target persentasi%4%yang diinginkan nasabah ata
perubahan nilai total portofolio investasinya.

9 Strategi ini diharapkan memberi manfaat berupa kine!:
portofolio yang lebih baik dibanding kinerja bursa sah
dan/atau obligasi dalam jangka panjang.




Kondisi Pasageperti apa yang mungkin terjadi? SN
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Uptrend Downtrend Sideways

Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud Apa yang dimaksud

kondisi pasalUptrend> kondisi pasaDowntrend? kondisi pasaiSideway?
Kondisi harga set investasi yang bergera Kondisi harga set investasiyang bergerak Kondisi hargaset investasyang bergerak fluktuatif tanpa menunjukkan trend
fluktuatif dengan kecenderungan meningkat fluktuatif dengan kecenderungan menurun meningkat atau menurun

PROYEKSMARKE SIDEWAYDIKUARTAIII 2015 (SETELADIBAYANCKONDIS DOWNRENI DI Q2 2015)

Alokasi porsi Saharfebih moderatditengah potensiSIDEWAYBSG di @2015.PaskaDOWNTREN® Q2 2015 IHSGherpotensiuji support leved890
danresistance leve300 di (B 2015.Keyakinan investor sedikit goyah seiring data ekondeni kinerja emiten yanferpotensibottom di Q2 2015Bila
USD berhenti menguat atas nilai tukar ASB&Naikan serapan belanja infrastruktdan aksi prekonsumsiRIl bisamenjagaresistensiHSGdi Q3 2015
Namun, lketidakpastian atas kenaikdredrate dapatmenahan skenario reli IHSG tidak lebih dari 5300 di Q3 2015 (skenartanglHSG.

Alokasi posi Obligasi 120% bisa giertahankanseiring potensi kenaikarating “Investment Grade kebijakan Bl jaga stabilitas bursa dan Rupiah, serta
tren turunnya inflasi paskigbaran Nasabah bisa mengikuti rekomendasi parameter ARMS sesuai dengan profi dsik karakter investasinya.

Buka halaman selanjutnya

dan temukan rekomendasi yang sesuai untuk Anda
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Rekomendasi untuk ProduksFO- Agency(Single Premiuntront Eng
Ikuti 2 langkahdi bawah untukmenentukanStrategi yang optimal bagi Anda

Apakah Profil Risiko Anda?

Langkah 1
Kenali profl risiko Anda

AGRESIF MODERAT KONSERVATIF

2 Alternatif tersedia bagi anda vang 3 Alternatif tersedia bagi anda yang Strategi bagi anda
Langkah 2

agresif moderat yang konservatif
Pilih Strategi terbaik sesuai Pilihan Anda ‘

Interaksi Kembali
Berimbang

Kembali
Berimbang

Otomatis Interaksi Otomatis

Dinamis

IETT

Keterangan
EQ : Generali Equity Fund EQ:100% SAAT INI EQ: 90% SAAT INI | EQ:70% | EQ:60%
- BELUM
FI : Generali Fixed Income Fund BELUM
: : 0-109 TERSEDIA FI/MM: 0.30% FI/MM: 0-40%
MM : Generali Money Market Fund LB TERSECHA EUNIRE RS
Dapat disesuaikan Dapat disesuaikan | AB “ 5% | AB || 4%
Parameter ARMS untuk 3 kondisi untuk 3 kondist
AB © Auto Balancing pasafkeuangan pasa(keuangan | PC || off | | PC || off |
PC : Profit Climbing | ” |
CL :CutlLoss | dE i
ARE : Auto Reentry | | ARE || off |
BB :Bounce Back
| 88 |[ na |

NA : Fitur yang belum tersedia

Sideways

IAB“OffllAB"Off[lAB"Offl AB

IPC ||1%||Pc "1%||PC ||1%|

o] el e

[ Are |[ 1% | | are || 1% | | are |[ a% |

I ||NA||BB ||NA||BB ||NA|

[ pc |[ a5 | | pc |[ 2% ]| [ Pc |[ 1 |

[ o] e ] Lo ]

|ARE"1%I|ARE”1%|IARE||4%|

|BB ||NA||BB"NA||BB||NA|
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Disclaimer: Rekomendasi ini dibuat oleh PT Asuransi Jiwa Generali Indonesia untuk keperluan pemberian isgjamasi
Rekomendasi ini bukan merupakan penawaranunpenjualan atau pembelian. Semua hal yang relevan telah dipertimbangke
untuk memastikan informasi ini benar, tetapi tidak ada jaminan bahwa informasi tersebut akuratedgkap dan tidak ada
kewajiban yang timbul terhadap kerugian yang terjadi dalamngendalkan laporan ini. Kinerja di masa lalu bukan merupakar
pedoman untuk kinerja dimasa mendatang, harga unit dapat turun dan naik dan tidak dapat dijaman.dfsadankan meminta
pendapat dari konsultan keuangan anda sebelum memutuskan untuk melakwestasi.

Kinerja portofolio masingnasing nasabah yang menggunakan sistem ARMS bisa bebesidadari waktu ke waktu tergantung dari
pergerakan nilai pasar, periode waktu berinvestasi, alokasi campuran aset dan pemasangan parnamégartd Risk Managment
System” pada masinmasing akun nasabah.



